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23 Mayis 2025

ABD’de imalat PMI beklentiyi asti

ABD’de Mayis imalat

seviyesinden

2025’te sanayi
52,3’e yukselerek 50,1

oldukca

50,2
olan

beklentilerin uzerinde gerceklesti.

Kaydedilen bu seviye son u¢ ayin en yuksek

seviyesinde  gerceklesti. Bununla birlikte,

fabrika Uretimi iki aylik dusisten sonra buyume
bolgesine geri donerek 15 aylik bir zirveye

ulasti. is kosullarindaki iyilesme ise Haziran

2022’den bu yana en guclu iyilesmeyi kaydetti.

alBarakavl)

BANKNOT

Konut fiyatlar1 aylik artisi Nisan’da geriledi

Nisan ayina iliskin konut fiyat endeksi, konut
piyasasinda yillik enflasyonun yiikselis egilimini
strdiirdiiglinii ortaya koydu. Nisam ayinda konut
fiyatlan yillk bazda %32,9 artarak vyukselis
egilimini siirdiirdii. Ote yandan, aylik bazda artis
%1,5’e gerilerken enflasyondan arindirilmis reel
Uc biiyiik il
reel fiyatlar Ankara’da

fiyatlar aym donemde %3,6 azald.
ozelinde bakildiginda,

%2,8, Istanbul’da %2,7 ve izmir’de %0,2 artis
kaydetti.
alBaraka D
BANKNOT

Tiiketici Gliven Endeksi Mayis’ta artti

TUIK, Mayis ay1 tiiketici giiven endeksi verilerini
acikladi. TUIK ve TCMB isbirligi ile yiiriitiilen ve
tiiketici egilim anketi sonuclarindan hesaplanan
tuketici guven endeksi Nisan ayinda 83,9 iken
Mayis ayinda aylk bazda %1,1 artislar 84,8
olarak kaydedildi. Boylece bir aylik aradan sonra
soz konusu endeks, aylik yukselis serisine devam
etti. Alt kalemlerde
donemde genel

ise, gelecek 12 aylik
ekonomik durum beklentisi
82,8’den 82,2’ye inerken gelecek 12 aylik maddi

durum beklentisi 85,3’e yikseldi.

alBaraka 9

BANKNOT



Sekil.4 Reel Kesim Giiven Endeksi

Arindirilmis, Mayis 2025
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Sekil.5 Kapasite Kullanim Orani
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Haftalik Ekonomi Biilteni
23 Mayis 2025

Reel kesim giiveninde gerileme siiriiyor

Mayis ay1 mevsim etkisinden arindinlmis reel
kesim giuven endeksi 2,2 puan azalarak 98,6
seviyesine geriledi. Boylece, soz konusu endeks
9 ayin en dusuk seviyesinde gerceklesirken esik
deger olan 100 puaninda altina gerilemis oldu.
Mevsim etkisinden arindinlmamis RKGE ise bir
onceki aya gore 1,8 puan azalarak 101,4 oldu.
Son lic aya iliskin degerlendirmelerde, lretim
hacmi, ihracat siparis miktarn ve i¢ siparis
miktarinda artis bekleyenler olumlu olan bu
seyrin bir oOnceki aya kiyasla zayifladigim
belirtti.

alBaraka 0

BANKNOT

Kapasite kullanim oraninda gerileme

TCMB’nin yaptigi ve imalat sanayisinde faaliyet
gosteren 1736 is yeri tarafindan yanitlandirilan
iktisadi Yonelim Anketi sonuclarina gore, Mayis
2025’te
mevsimsel etkilerden

Turkiye’de imalat  sanayisinde
arindinlmis  kapasite
artarak  %75,1

Mevsimsellikten

kullanim oram1 0,5 puan
seviyesine yukseldi.
arndinlmamis kapasite kullanim oranm ise bir
onceki aya gore 0,7 puan artisla %75,0

seviyesine yukseldi.

* Morgan Stanley faiz indirimini Haziran’da bekliyor: TCMB’nin enflasyon raporundan sonra,

Morgan Stanley yayimladig1 raporda TCMB’nin enflasyon tahmin araligim1 degistirmemesi lizerine

kararli bir durus sergilediginin altimi ¢izdi. Ayrica, ABD dolarina yonelik yerel talebin azalmasi, net

rezervlerin artmaya baslamasi ve enflasyonun asag1 yonlu seyrini siirdirmesi nedeniyle ilk faiz

indirim beklentisini Temmuz’dan Haziran’a ¢ektiklerini belirtti.

« lssizlik ilk ceyrekte %8,2’ye geriledi:

TUIK'in yayimladig1 verilere gore, 2025 yiimin ilk

ceyreginde issizlik sayis1 2,8 milyon kisiye gerilerken issizlik oram %8,2’ye diistii istihdam orani ise

%48,6 oldu. Aym donemde genc issizlik orani ise %15 olarak gerceklesirken isgucline katiim oram

%53,3’e dustu. Fiili haftalik calisma suresi ise 43,5 saate cikti.

Kaynak: TUIK,

TCMB

\
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Finansal Gostergeler

Haftalik Ekonomi Biilteni

23 Mayis 2025

Hisse Senedi Piyasalar 22.May.25 Haftalik D. Aylik D. Yilsonuna G.D.
Diinya Borsalari 871,01 -1,09% 6,24% 3,53%
ABD Dow Jones Endeksi 41.859 -1,87% 4,40% -1,61%
ABD S&P Endeksi 5.842 -1,95% 6,51% -0,67%
Nasdaq 21.112 -1,49% 10,25% 0,48%
Euro Stoxx 5.424 -0,06% 6,05% 10,49%
FTSE 100 8.739 0,63% 3,95% 6,97%
DAX 23.999 0,98% 8,77% 20,66%
Nikkei 36.986 -2,03% 5,56% -6,85%
Shanghai 3.380 0,38% 2,51% -0,10%
Gelismekte Olan Ulkeler 1.165 -0,60% 6,62% 8,36%
BIST - 100 9.475 -2,00% -0,17% -3,77%
BIST - 30 10.404 -1,99% 0,37% -3,32%
BIST - Bankacilik Endeksi 12.688 1,30% 3,98% -12,47%
Albaraka Tiirk 6,79 4,78% 7,78% 6,07%
Doviz Kurlar 22.May.25 Haftalhk D. Ayhk D. Yilsonuna G.D.
Gelismekte Olan Ulke Kurlar 45,52 0,31% 0,91% 6,58%
USD/TL 38,93 0,20% 1,50% 10,40%
Euro/TL 44,01 1,46% 0,63% 21,06%
Sepet/TL 41,47 0,86% 1,04% 192,23%
Euro/USD 1,128 1,06% -0,96% 9,75%
USD/Yen 144,01 -1,16% 0,97% -9,01%
GBP/USD 1,34 1,02% 0,58% 7,91%
ABD Dolar Endeksi 99,96 -1,12% 0,59% -8,48%
Emtia Fiyatlar 22.May.25 Haftalhk D. Ayhk D. Yilsonuna G.D.
Bilesik Emtia Fiyat Endeksi 101,89 0,93% -1,00% 3,51%
Brent (USD/Varil) 64,44 -1,48% -3,17% -13,65%
Tarim Fiyatlar1 Endeksi 57,56 1,82% -2,54% 0,86%
Ana Metal Fiyatlar1 Endeksi 142,26 0,18% -2,18% 1,81%
Altin (USD/Ons) 3.294,52 2,84% -1,64% 26,83%
Tahvil Getirileri 22.May.25 16.May.25 1 Ay Once 2023 Sonu
ABD 2 Yilhk 3,99 4,00 3,80 4,25
ABD 10 Yilhk 4,53 4,48 4,31 3,88
Almanya 2 Yillik 1,83 1,86 1,69 2,40
Almanya 10 Yilhk 2,64 2,59 2,45 2,02
ingiltere 10 Yilhik 4,75 4,65 4,50 3,54
Japonya 10 Yillik 1,56 1,46 1,33 0,60
Tiirkiye 10 Yilhik Eurobond 7,62 7,53 7,67 5,59
Tiirkiye 2 Yillik 44,59 45,18 46,75 39,68
Tiirkiye 10 Yilhk 33,07 33,99 34,34 26,75
TCMB Agirlikhi Ort. Fonlama 46,00 47,79 48,11 42,50
Risk Gostergeleri 22.May.25 16.May.25 1 Ay Once 2023 Sonu
VIX 20,28 17,24 26,47 12,45
Tiirkiye 5 Yillik CDS 297,92 296,50 334,07 283,53
- ! - mm =m
\ y
alBaraka ‘0
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Haftalik Ekonomi Biilteni
Ekonomik Gostergeler 23 Mayis 2025

Biiyiime Gostergeleri Haziran 23 Mart 24 Haziran 24 Eyliil 24 Aralik 24
GSYH (Milyon Dolar, Cari Fiyatlar) 274.908 297.760 307.925 286.728 308.158
GSYH (4 Geyreklik Toplam, Milyar $) 1.105 1.144 1.182 1.248 1.316
Yilhk Biiyiime Oranm 4,65 5,42 2,39 2,24 3,00
Sanayi Gostergeleri 2023 Arahk 24 Ocak 25 Subat 25 Mart 25
Sanayi Uretimi(TA,Y1llik %Degisim) 2,36 6,98 1,19 -1,89 2,50
isgiicli Gostergeleri 2023 Aralik 24 Ocak 25 Subat 25 Mart 25
issizlik Orani(MA, %) 8,9 8,5 8,4 8,2 7,9
Enflasyon Gostergeleri 2023 Ocak 25 Subat 25 Mart 25 Nisan 25
Aylik Tiiketici Enflasyonu 2,93 5,03 2,27 2,46 3,00
Yillhik Tiiketici Enflasyonu 64,77 42,12 39,05 38,10 37,86
Ayhik Uretici Enflasyonu 1,14 3,06 2,12 1,88 2,76
Yilik Uretici Enflasyonu 44,22 27,20 25,21 23,50 22,50
Odemeler Dengesi 2023 Aralik 24 Ocak 25 Subat 25 Mart 25
Cari islemler Dengesi (12 Ayhk) -49.086 -10,062 -11,659 -12,646 -12,610
Cari islemler Dengesi -1,710 -4,659 -3,875 -4,317 -4,087
ihracat (f.o.b) 22.958 23.422 21.160 20.749 23.415
ithalat (c.i.f) 29.058 32.220 28.672 28.529 30.610
Turizm Gelirleri (Net) 1.635 2.142 2.384 1.874 2.177
Sermaye Dengesi -6.194 -4.664 -5.424 -5.504 -8.019
Dogrudan Yabanci Yatinim (Net) -214 -1.121 -527 36 -338
Portfoy Yatirimlari (Net) -3.518 1.181 -2.431 -2.566 3.551
Yabancilar TL Cinsi Tahvil Ahmlan 2.000 -

Bankalarin Yurtdisi Bor¢clanmasi -223 2.720 9.668 -880 2.830
Biitce Gostergeleri 2023 Ocak 25 Subat 25 Mart 25 Nisan 25
Biitce Dengesi -842,5 -139,3 -310,1 -261,5 -174,7
Faiz Dis1 Denge -800,2 23,8 -170,4 -100,2 85,9
TCMB Briit Doviz Rezervleri 94.628 165.975 165.417 156.511 141.051
Bankacilik Gostergeleri Mart 23 Haziran 24  Eyliil 24 Aralik 24 Mart 25
Toplam Aktifler (Milyon TL) 25.872.823 28.056.155 30.518.692 32.657.234 36.131.512
Toplam Krediler (Milyon TL) 12.924.432 13.845.842 15.006.409 16.046.593 17.627.433
Ticari Krediler/GSYH 6,88% 6,41% 6,32% 6,48% 7,17%
Tiiketici Kredileri / GSYH 9,89% 9,21% 8,89% 8,93% 9,60%
Konut (Milyon TL) 444.323 446.932 465.313 512.259 548.385
Tasit (Milyon TL) 92.937 90.688 78.715 75.232 66.074
intiyag (Milyon TL) 1.090.608 1.193.998 1.295.555 1.434.596 1.557.850
Kredi Kartlar1 (Milyon TL) 1.903.873 2.010.116 2.197.333 2.462.006 2.608.844
Toplam Mevduatlar (Milyon TL) 15.469.910 16.465.582 17.835.273 18.903.349 21.145.469
Doviz Mevduatlan (Milyar Dolar) 208.650 187.197 194.807 186.512 209.497
Toplam Ozkaynaklar (Milyon TL) 2.294.274 2.465.513 2.643.632 2.898.050 3.086.863
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Haftalik Ekonomik Takvim

Haftalik Ekonomi Biilteni

23 Mayis 2025

Tarih ve Saat Ulke Diinya ve Tiirkiye Ekonomisinde Giindem Donem Beklenti Onceki Veri

oA Fransa Yilhk Tuketici Enflasyonu May 0,90% 0,80%
TR Euro Bolgesi  Tiketici Gliven Endeksi May - -15,2
LTAEADEE Euro Bolgesi  Ekonomik Gliven Endeksi May 94,1 93,6
27052023 ABD Dayanikli Mal Siparigleri (Aylik Degisimler) Nis -8,20% 9,20%
27.05.2025 ABD Cekirdek Dayanikli Mal Siparisleri (Aylik Degisimler) Nis 0,20% 0,10%
27.05.2025 ABD S&P Corelogic Konut Fiyatlari (Yillik Degisimler) Mar = 4,50%
27.05.2025 ABD Conference Board Tiiketici Giiven Endeksi May 87 86
27.05.2025 ABD Dallas Fed imalat Sanayi Aktivite Endeksi May - -35,8
28.05.2025 Fransa GSYH Yillik Bilyiime Orani 1¢ 0,80% 0,80%
28.05.2025 Fransa Aylik Uretici Enflasyonu Nis = -0,60%
e Almanya issizlik Orani May 6,30% 6,30%
LEAEADEE ABD Richmond Fed imalat Aktivite Endeksi May - -13
29.05.2025 ABD GSYH Yilliklandiriimis Biiytime Orani (ilk Tahmin) 1¢ -0,30% -0,30%
29.05.2025 ABD Haftalik igsizlik Maasi Bagvurulari (Bin Kisi) May - 227
29.05.2025 ABD Bekleyen Konut Satislari (Aylik Degisimler) Nis -1,10% 6,10%
s AR Japonya issizlik Orani Nis 2,50% 2,50%
30.05.2025 Japonya Sanayi Uretimi (Yillik Degisimler) Nis 0,10% 1,00%
30.05.2025 Japonya Perakende Satislar (Aylik Degisimler) Nis 0,50% -1,20%
80:05.2022 Euro Bolgesi M3 Para Arzi (Yillik Degisimler) Nis 3,70% 3,60%
30.05.2025 Almanya Aylik Tuketici Enflasyonu May 0,10% 0,40%
30.05.2025 Almanya Yillk Tuketici Enflasyonu May 2,10% 2,10%
sldtbdnne ABD Bireysel Gelirler (Aylik Degisimler) Nis 0,30% 0,50%
SLEAnEE ABD Bireysel Harcamalar (Aylik Degisimler) Nis 0,20% 0,70%
SIS ABD Bireysel Tiiketim Harcamalari Fiyatlari (Yillik Degisimler) Nis 2,20% 2,30%
LB ADEE ABD Gekirdek Bireysel Tiiketim Harcamalari (Yillik Degisim) Nis 2,50% 2,60%
s A0z ABD Toptan Stoklar (Aylik Degisimler) Nis = 0,40%
20:05:2023 ABD Chicago imalat Sanayi Aktivite Endeksi May 45 44,6
20:05:2025 ABD Michigan Universitesi Tiketici Giiven Endeksi (Nihai) May 50,8 50,8
SRR Gin imalat Sanayi Satin Alma Yéneticileri Endeksi (PMI) May 49,5 49
28.05.2025 Turkiye Ekonomik Guiven Endeksi May - 96,6
29.05.2025 Turkiye Dis Ticaret Dengesi (Milyar Dolar) Apr 0.00 -7,2
29.05.2025 Turkiye Yurtdisi Yerlegiklerin Net Hisse Senedi Alimi (Milyon Dolar)  May -- -
30.05.2025 Turkiye issizlik Orani Apr -- 7,90%
30.05.2025 Turkiye Yillik GSYH Blyiime Orani 1C 2,40% 3,00%
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Omer Emec

Bas Ekonomist Mustafa Berk Erdal
Rahime Aybike Caliskan Sena Karadag
Abdullah Arikan Uveys Emre Selcuk

ibrahim Erdem Yildirim

Burada belirtilen bilgiler giivenilirligine ve dogruluguna finanilan kaynak
okuyucuyu bilgilendirmek amaciyla/derlenmistir. Resmi kayraklardan alinan b

dayali yapilan yorumlar ve tahmyinler, o tarihteki kanimizi yansitmaktaysa

bilgiler, hicbir sekilde yatirim danjismanligi faaliyeti olargk degerlendirilemey

jardan,
ilgilere

da bu
pcektir.

Soz konusu kaynaklardaki hata ye eksikliklerden ve by bilgilerin kullanilm
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